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Abstrak

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis mengenai pengaruh kinerja perusahaan food
and beverage dan implikasinya terhadap harga saham. Teknik penggunaan sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah probability sampling menggunakan metode
purposive sampling. Analisis statistik yang digunakan dalam penelitian ini yaitu uji
asumsi klasik, analisis regresi, korelasi, pengujian hipotesis dengan memakai uji t dan dan
uji f. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak empat puluh tiga
perusahaan, sampel penelitian yang digunakan sebanyak depalapan perusahaan food and
beverage selama sepuluh tahun (2010-2021) dengan sumber data yang didapatkan melalui
situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil penelitian yang telah dilakukan dapat
diketahui bahwasanya secara parsial total assets berpengaruh terhadap price book value. Debt
equity ratio, current ratio, dan return on equity tidak berpengaruh terhadap price book value.
Return on equity dapat memoderasi current ratio terhadap price book value. Retun on equity
tidak mampu memoderasi debt equity ratio dan total assets terhadap price book value.

Kata kunci : Debt equity ratio, current ratio, ukuran perusahaan, return on equity, dan harga
saham

Abstract

This research was conducted analytics about the influence of the performance of food and beverage
companies on stock prices. The sampling technique used in this study is probability sampling using
the purposive sampling method. The statistical analysis used in this study is the classical assumption
test, regression analysis, correlation, and hypothesis testing using the t test and f test. The population
used in this study was forty-three companies, and the research sample used was eight food and
beverage companies for ten years (2012-2021), with data sources obtained through the official
website of the Indonesia Stock Exchange (IDX). The results of the research that has been done show
that partially total assets have an effect on book value. The debt-to-equity ratio, current ratio, and
return on equity have no effect on price-book value. Return on equity can moderate the current ratio
to price-book value. Retun on equity is not able to moderate the debt-equity ratio and total assets to
price-book value.

Keywords: Debt equity ratio, current ratio, company size, return on equity, and stock price.
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A. Pendahuluan

Peningkatan pendapatan ini dapat mempengaruhi perusahaan dalam memenuhi
hutang jangan pendeknya dengan teapt waktu. Untuk dapat melunasi hutang jangka
pendeknya, perusahaan menggunakan harta lancar yang dimiliki oleh perusahaan.
Semakin tingggi tingkat likuiditas perusahaan maka semakin baik kinerja keuangan
perusahaan yang dimiliki. Perusahaan dengan tingkat likuiditas yang baik, dapat memiliki
kesempatan dalam mendapatkan dukungan dari berbagai pihak khusunya debitur.

Untuk mendapatkan dukungan dari pihak debitur, selain dilihat dari tingkat likuiditas
yang dihasilkannya, dilihat juga dari seberapa banyak kegiatan perusahaan yang dibiayai
dengan hutang. Semakin sedikitnya kegiatan perusahaan yang dibiayai dengan hutang,
maka semakin banyak profitabilitas yang dihasilkan dan hal ini akan berdampak baik
terhadap ukuran suatu perusahaan.

Ukuran perusahaan ini digunakan untuk mengukur dari total aktiva yang dimiliki oleh
suatu perusahaan pada akhir tahun. Selain dari total aktiva yang dimiliki, ukuran
perusahaan dapat dilihat dari total penjualan yang dihasilkan oleh perusahaan. Semakin
banyaknya penjualan yang dihasilkan maka akan dapat meningkatkan laba bagi
perusahaan. Ukuran perusahaan juga dapat menarik minat investor untuk
menginvestasikan dana yang dimilikinya pada suatu perusahaan.

Lancarnya perusahaan dalam membayar hutang jangka pendeknya, semakin
sedikitnya kegiatan perusahaan yang dibiayai dengan hutang, semakin baiknya ukuran
perusahaan, dan tingginya profitabilitas yang dihasilkan oleh suatu perusahaan dapat
meningkatkan tingginya harga saham yang ditawarkan oleh perusahaan.

Harga saham juga dipengaruhi oleh laba yang dihasilkan oleh perusahaan. Pada tahun
2021, kondisi perusahaan Food and Beverage sudah mulai mengalami peningkatan dari
tahun-tahun sebelumnya yang disebebkan oleh adanya pandemic. Apabila melihat dari
besaran laba yang dihasilkan oleh perusahaan tersebut seharusnya harga saham suatu
perusahaan sudah kembali menunjukan pergerakannya kearah yang lebih baik seperti
sebelumnya. Namun pada kenyataannya tidak semua saham perusahaan Food & Beverage
sudah mulai membaik seperti keadaaan sebelumnya, hal ini diakibatkan karena kondisi
perusahaan yang belum stabil semenjak terjadinya covid-19.

Berdasarkan Hal-Hal Diatas Perlu Dilakukan Penelitian Lebih Mendalam Mengenai
Pengaruh Kinerja Keuangan Perusahaan Food & Beverage Dan Implikasinya Terhadap
Harga Saham Yang Tercatat Di Bei Periode 2012-2021

B. Metode

Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan pendekatan asosiatif, sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah 12 perusahaan Food and Beverage. Penentuan
perusahaan yang menjadi sampel dalam penelitian menggunakan metode sampling
purposive, dimana jenis sampel yang dipilih berdasarkan 3 kriteria yang secara mutlak
harus dipenuhi; apabila salah satu kriteria tidak dipenuhi maka perusahaan tidak dipilih
menjadi sampel penelitian. Kriteria yang dimaksud adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) secara terus menerus mulai tahun
2012 - 2021
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2. Perusahaan tidak pernah menerima sanksi administrasi dilantai bursa
3. Perusahaan tidak pernah mengalamai kerugian

Sumber data yang digunakan dalam penelitian apabila melihat dari sifatnya
merupakan data sekunder. Data sekunder ini diperoleh dari laporan keuangan berupa
angka-angka yang dapat dikur dan dipertanggungjawabkan. Jenis data yang digunakan
dalam penelitian adalah data kuantitatif yang berasal dari laporan keuangan tahunan
perusahaan Food and Beverage yang telah diaudit dan diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia.
Data sekunder diperoleh dari berbagai sumber seperti buku, laporan keuangan, jurnal, dan
situs resmi dari internet yang berhubungan dengan penelitian yang dilakukan. Teknik
pengumpulan data menggunakan, studi kepustakaan (libraryresearch) dan dokumentasi.
Analisis data dengan statistika deskriptif, statistika inferensial, analisis regresi data panel,
uji asumsi klasik, seleksi model, uji t, uji f, uji koefisien dterminasi dan uji moderated
regression analysis.

C. Hasil dan Pembahasan

1. Pengaruh Debt Equity Ratio terhadap Price Book Value

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa solvabilitas yang diukur menggunakan debt
equity ratio tidak berpengaruh terhadap price book value, nilai signifikansi yang dipreoleh
dalam penelitian ini adalah 0,152 lebih besar daripada 0,05 dan nilai thiung debt equity
ratio -1,442 lebih kecil daripada nilai tiper 1.981. Tidak adanya pengaruh dapat diartikan
bahwa debt equity ratio bukan merupakan faktor yang dipertimbangkan investor dalam
mengambil sebuah keputusan membeli saham perusahaan yang menjadi populasi
penelitian.

Penelitian ini sejalan dengan Octaviani & Trilaksono (2022), Octaviani &
Komalasarai (2017), Manullang et al (2019), Ridha (2019) yang menyatakan bahwa debt
equity ratio tidak berpengaruh terhadap price book value. Sedangkan penelitian ini
bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Rahma et al (2021) yang
menyatakan bahwa debt equity ratio berpengaruh terhadap harga saham.

2. Pengaruh Current Ratio terhadap Price Book Value

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa likuiditas yang diukur menggunakan
cuurent ratio tidak berpengaruh terhadap price book value, nilai signifikansi yang
dipreoleh dalam penelitian ini adalah 0.751 lebih besar daripada 0,05 dan nilai thitung
curent ratio 0,318 lebih kecil daripada nilai twve 1.981. Tidak berpengaruhnya current
ratio dalam penelitian ini, menandakan bahwa investor tidak mempunyai keyakinan
pada suatu perusahaan dengan current ratio yang tinggi menjamin kinerja keaungan
yang baik sehingga mendorong harga saham meningkat. Bahkan dugaan sebaliknya
bahwa current ratio yang terlalu tinggi menunjukkan operasional yang tidak efisien dan
berdampak menurunkan harga saham.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Octaviani &
Komalasarai (2017), Manullang et al (2019), Ridha (2019), Dewi & Solihin (2020), dan
Faleria et al (2017) yang menyatakan bahwa current ratio tidak berpengaruh terhadap
price book value. Sedangkan hasil penelitian ini bertentangan dengan penelitian yang
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dilakukan oleh Sekartaji (2020) dan Manurung & Nainggolan (2020) yang menyatakan
bahwa current ratio berpengaruh terhaap price book value.
3. Pengaruh Total Assets terhadap Price Book Value

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa ukuran perusahaan yang diukur
menggunakan total assets berpengaruh terhadap price book value, nilai signifikansi yang
dipreoleh dalam penelitian ini adalah 0.029 lebih besar daripada 0,05 dan nilai thitung
total assets 2,204 lebih besar daripada nilai twpe 1.981. Berpengaruhnya total assets dalam
penelitian ini, menandakan bahwa total assets merupakan tolak ukur yang dapat
mempengaruhi price book value. Perusahaan dengan skala aset besar cenderung menarik
minat investor karena terdapat pandangan bahwa perusahaan besar memiliki
kemampuan yang baik dalam memaksimalkan laba perusahaan sehingga mampu
mengangkat harga saham dipasar.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Octaviani &
Trilaksono (2022), Ridha (2019) dan Rosita, dkk (2018) yang menyatakan bahwa ukuran
perusahaan berpengaruh terhadap price book wvalue. Sedangkan penelitian ini
bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Rahma et al (2021) yang
menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap price book value.

4. Pengaruh Return On Equity terhadap Price Book Value

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa profitabilitas yang diukur menggunakan
return on equity tidak berpengaruh terhadap price book value, nilai signifikansi yang
dipreoleh dalam penelitian ini adalah 0.289 lebih besar daripada 0,05 dan nilai thitung
return on equity -1,065 lebih kecil daripada nilai twne 1.981. Tidak berpengaruhnya return
on equity dalam penelitian ini, menandakan bahwa return on equity bukan menjadi tolak
ukur bagi investor.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Manurung &
Nainggolan (2020) dan Rosita et al. (2018) yang menyatakan bahwa return on equity
tidak berpengaruh terhadap harga saham. Sedangkan penelitian ini bertentangan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Octaviani & Trilaksono (2022), Octaviani &
Komalasarai (2017), Rahma et al (2021), Manullang et al (2019) dan Sekartaji (2020) yang
menyatakan bahwa return on equity berpengaruh terhadap harga saham.

5. Pengaruh secara simultan Debt Equity Ratio, Current Ratio, Total Assets dan Return
On Equity terhadap Price Book Value

Berdasarkan hasil pengujian F yang telah dilakukan, dapat diketahui bahwa nilai
probability bernilai (0,03) < (0,05) dan untuk nilai Fritung (4,277) > Frabel (2,49). Sehingga
dapat diambil sebuah kesimpulan bahwa model simultan debt equity ratio, current ratio,
total assets dan return on equity berpengaruh terhadap price book value yang dipahami
bahwa model persamaan penelitian ini bisa dipakai untuk penelitian yang sama,
namun demikian model ini tidak bisa memberikan pendugaan opatimal atas pengaruh
semua variabel bebas terhadap variabel terikat, karena R2 bernilai sebesar 12,95 %
berarti variabel bebas yang diteliti bukan merupakan variabel bebas dominan yang
berpengaruh terhadap variabel terikat.

6. Return On Equity memoderasi pengaruh DER terhadap Price Book Value.
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Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan, dapat diketahui bahwa nilai
probability interaksi debt equity ratio dengan ROE bernilai 0.828 artinya lebih besar dari
0,05. Maka dapat dijelaskan variabel return on equity tidak mampu memperkuat
pengaruh DER terhadap variabel price book value berarti variabel return on equity tidak
memoderasi pengaruh DER terhadap price book value.

Karena investor tidak mempertimbangkan ROE sebagai faktor penentu harga
saham dipasar, sehingga dengan sendirinya tidak bisa memperkuat pengaruh DER
terhadap PBV.

7. Return On Equity memoderasi pengaruh Current Ratio terhadap Price Book Value.

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan, dapat diketahui bahwa nilai
probability interaksi current ratio dengan ROE bernilai 0,0019 artinya lebih kecil dari
0,05. Maka dapat dijelaskan variabel return on equity dapat memperkuat pengaruh BER
current ratio terhadap terhadap price book value berarti variabel return on equity dapat
memoderasi pengaruh current ratio terhadap price book value.

Karena investor sangat mempertimbangkan unsur current ratio— sebagai faktor
penentu harga saham dipasar jika ada data dan informasi yang memadai tentang ROE
, sehingga dengan sendirinya dapat memperkuat pengaruh current ratio terhadap PBV.

8. Return On Equity memoderasi pengaruh Total Assets terhadap Price Book Value.

Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan, dapat diketahui bahwa nilai
probability interaksi total assets bernilai 0,3290, artinya lebih besar dari 0,05. Maka dapat
dijelaskan return on equity tidak mampu memperkuat pengaruh total assets terhadap
variabel price book value berarti variabel return on equity tidak dapat memoderasi
pengarubh total assets terhadap price book value.

Karena investor tidak mempertimbangkan ROE #etal-assets sebagai faktor penentu
harga saham dipasar, sehingga dengan sendirinya tidak bisa memperkuat pengaruh
total assets terhadap PBV.

D. Kesimpulan

1. Variabel bebas Debt Equity Ratio (DER), Current Ratio (CR) dan Return On Equity
(ROE) tidak berpengaruh terhadap variabel terikat Price Book Value (PBV), sehingga
disimpulkan bahwa:

a. Perilaku investor langsung di pasar bursa efek bisa menyimpang dan
mengabaikan dalil serta teori keuangan terkait dengan investasi saham.

b. Perilaku investor langsung di pasar bursa efek diduga cednrung
mempertimbangkan faktor dominan lain yang di luar konteks kinerja keuangan
emiten.

2. Variabel bebas Total Aset (TA) berpengaruh terhadap variabel terikat Price Book
Value (PBV), sehingga disimpulkan bahwa perilaku investor langsung di pasar
bursa efek diduga cendrung mempertimbangkan faktor praktis dan mudah
dianalisis mengikuti fenomena umum.

3. Model simultan variabel bebas Debt Equity Ratio (DER), Current Ratio (CR), Total
Aset (TA) dan Return On Equity (ROE) bisa diterima untuk dipakai sebagai model
penduga pengaruh terhadap variabel terikat Price Book Value (PBV). Namun
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demikian, nilai RZmenunjukkan nilai 9,92%, sehingga disimpulkan model simultan
adalah lemah dan kurang efektif dipakai pendugaan pengaruh variabel bebas
terhadap variabel terikat.

4. Variabel Return On Equity (ROE) tidak bisa memperkuat pengaruh Debt Equity Ratio
(DER) dan Total Aset (TA) terhadap Price Book Value (PBV); sedangkan H7 diterima
berarti variabel Return On Equity (ROE) bisa memperkuat pengaruh Current Ratio
(CR) terhadap Price Book Value (PBV) sehingga dsimpulkan bahwa investor
langsung di pasar bursa efek cendrung bersikap pragmatis.
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